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Punkt 1.1: Godkendelse af referat
Godkendelse af referat fra mødet den 6. april 2021

Punkt 1.2: Foreningsanliggender
1. SALUS – orientering v/ Jimmy Povlsen
2. 8. Kreds – orientering

Referat af repræsentantskabsmødet i 8. kreds den 3. juni - bilag (lukket)
3. Sønderborg Fjernvarme v/ Niels Christiansen

1. Høringsbrev VVM afgørelse fjernvarne Rinkenæs - bilag
4. Kontaktudvalg Sønderborg

Møderække 2021:
Onsdag den 25. august - vært NAB
Tirsdag den 9. november - vært DANBO

5. Region Syddanmark til orientering - bilag (lukket)
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Sønderborg 
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12-05-2021 

21/11609 
KS: tdah 

Høring af afgørelse om ikke VVM-pligt af etablering af fjernvarme 

Sønderborg Kommune har udarbejdet et udkast til afgørelse om ikke VVM-
pligt af etablering af fjernvarme Rinkenæs, 6300 Gråsten. 
 

VVM står for Vurdering af Virkninger på Miljøet og er en miljøvurdering, der 
skal udarbejdes i tilfælde, hvor et projekt ventes at kunne påvirke miljøet i 
væsentlig grad. Afgørelse og screening er vedlagt dette brev. 

 
Høring  
Som lodsejer, vurderer jeg, at I har en væsentlig interesse i sagen og derfor 

har ret til at blive hørt jf. Forvaltningslovens § 19 stk. 1. 
 
Hvis I har indsigelser eller kommentarer til afgørelsen, skal de sendes til mig, 

så jeg har dem senest den 26. maj kl. 15.00. 
 
 
Venlig hilsen 
 
Anke Katharina Schröder  
Telefon 88 72 55 04 
aksc@sonderborg.dk 
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21/11609 
KS: tdah 

VVM-screening af etablering af fjernvarme  

Sønderborg Kommune har den 30. marts 2021 modtaget ansøgning om 
etablering af fjernvarme i Rinkenæs, 6300 Gråsten. 
 

Projektet omfatter den fremtidige fjernvarmeforsyning af hovedparten af 
Rinkenæs. Forsyning forventes at ske ved at videreføre eksisterende 
ledninger fra Gråsten ind i projektområdet. Derfra vil der etableres et 

distributionssystem i projektområdet, som ud over ledningsnet også vil 
inkludere veksler- og pumpestation, som placeres i sammenfletningen mellem 
Egernsund Brovej og Bomhusvej. Projektet omfatter ligeledes etablering af en 

midlertidig arbejdsplads.  
 
Anlægsperioden forventes at blive fra primo/medio 2022 afhængigt af 

projektforslagets godkendelse og tilkendegivelser for konvertering til 
fjernvarme. 
 

Etablering af fjernvarme er opført på bilag 2, punkt 3 b) 
 

Industrianlæg til transport af gas, damp og varmt vand (projekter, som ikke er 

omfattet af bilag 1). 
 
i Miljøvurderingsloven1.  

 
Projekter på bilag 2 kan være VVM-pligtige. For at afgøre dette er der 
foretaget en VVM-screening, som er en vurdering af, om et projekt kan få 

væsentlig indvirkning på miljøet ud fra fastlagte kriterier givet af bilag 6 i 
ovennævnte lov. 
 
Afgørelse 

Sønderborg Kommune vurderer på baggrund af en VVM-screening, at 
etablering af fjernvarme ikke er VVM-pligtigt, jf. Miljøvurderingslovens § 21. 

 
Sønderborg Kommunes screeningsskema er vedlagt som bilag. 

                                                 
1 Lovbekendtgørelse nr. 973 af 25. juni 2020 om miljøvurdering af planer og 
programmer og af konkrete projekter (VVM) 

 

Sønderborg Varme A/S 
Nørrekobbel 54 

6400 Sønderborg 

Punkt 1.2, Bilag 3: Pkt 1.2.3.2 - BILAG - Brev om ikke VVM-pligt fjernvarme Rinkenæs (udkast).pdf



 
 
 
 
 

Side 2

 

 

Det er Sønderborg Kommunes vurdering, at de potentielle miljøpåvirkninger af 
projektet er begrænset til mindre støjpåvirkninger i anlægsfasen. 
Påvirkningerne er afgrænsede til selve projektområdet og de umiddelbart 

tilgrænsende arealer.  
 
Omkring Højmark, matrikel 976, Rinkenæs Ejerlav ønskes 

fjernvarmeledningen etableret på fredet areal, udsigtsfredninger i Rinkenæs. 
Nedgravning af fjernvarme og etablering af midlertidige arbejdsareal på 
matrikel 1420, Rinkenæs Ejerlav, Rinkenæs kræver en dispensation fra 

Fredningsnævnet.  
 
I den nordlige del af projektområdet vil der blive behov for at krydse 

Kirmajbæk. Kirmajbæk er et målsat og § 3 beskyttet vandløb. Krydsning sker i 
eksisterende vejunderføring ved Årsbjerg, dette kræver en 
krydsningstilladelse.  

 
Det er Sønderborg Kommunes vurdering, at projektet ikke medfører potentiel 
påvirkning af registrerede, beskyttede eller fredede områder. 

 
Afgørelsen offentliggøres på Sønderborg Kommunes hjemmeside den dato. 
 

Screeningsafgørelsen er ikke en tilladelse men en afgørelse om, at projektet 
ikke skal gennemgå en VVM-proces, før kommunen kan træffe afgørelse i 
sagen. Gennemførelse af projektet kan derfor forudsætte godkendelse efter 

anden lovgivning, f.eks. godkendelsesbekendtgørelsen.  
 
Screeningen er gennemført med udgangspunkt i det projekt, som Sønderborg 

Varme A/S har oplyst og på baggrund af de miljømæssige forudsætninger, der 
er gældende på screeningstidspunktet.  
 
Hvis projektet ændres i forhold til forudsætningerne er Sønderborg Varme A/S 
forpligtet til at anmelde de påtænkte ændringer jf. Miljøvurderingslovens § 18 
med henblik på at få afgjort, om ændringen udløser VVM-pligt. 

 
Klagevejledning 

Sønderborg Kommunes afgørelse om, at etablering af fjernvarme ikke er 

VVM-pligtigt, kan påklages for så vidt angår retlige spørgsmål jf. 
Miljøvurderingslovens § 49.  
 

Hvis du ønsker at klage over denne afgørelse, kan du klage til Miljø- og 
Fødevareklagenævnet. Du klager via Klageportalen, som du finder via 
https://kpo.naevneneshus.dk. Klagen sendes gennem Klageportalen til den 

myndighed, der har truffet afgørelsen. En klage er indgivet, når den er 
tilgængelig for myndigheden i Klageportalen.  
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Side 3

 

Når du klager, skal du betale et gebyr som fremgår af www.naevneneshus.dk. 

Du betaler gebyret med betalingskort i Klageportalen. 
 
Miljø- og Fødevareklagenævnet skal som udgangspunkt afvise en klage, der 

kommer uden om Klageportalen, hvis der ikke er særlige grunde til det. Hvis 
du ønsker at blive fritaget for at bruge Klageportalen, skal du sende en 
begrundet anmodning til den myndighed, der har truffet afgørelse i sagen. 

Myndigheden videresender herefter anmodningen til Miljø- og 
Fødevareklagenævnet, som træffer afgørelse om, hvorvidt din anmodning kan 
imødekommes.  

 
Klagen skal være indtastet i Klageportalen senest [dag] den [4 uger fra 
meddelelse]. 

 
Gebyret bliver tilbagebetalt hvis:  

 klagesagen fører til, at den påklagede afgørelse ændres eller 
ophæves,  

 klageren får helt eller delvis medhold i klagen, eller  
 klagen afvises som følge af overskredet klagefrist, manglende 

klageberettigelse eller fordi klagen ikke er omfattet af Miljø- og 
Fødevareklagenævnets kompetence.  

 

Gebyret bliver dog ikke tilbagebetalt, hvis den eneste ændring af den 
påklagede afgørelse er forlængelse af frist for efterkommelse af afgørelse, 
som følge af den tid, der er medgået til klagenævnets sagsbehandlingstid. 

 
Civilt søgsmål 

Et eventuelt sagsanlæg skal i følge Miljøvurderingslovens § 54 stk. 1 være 

anlagt inden 6 måneder efter, at afgørelsen er modtaget, eller - hvis sagen 
påklages - inden 6 måneder efter, at den endelige afgørelse foreligger. 
 

 
 
Venlig hilsen 
 
Anke Katharina Schröder  
Telefon 88 72 55 04 
aksc@sonderborg.dk 
 
 
 

Bilag: VVM-screening  
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Side 4

 

En kopi af denne afgørelse er sendt til:  

Organisation E-mail 

Miljø- og fødevareministeren mst@mst.dk 

Danmarks Naturfrednings forening 
lokal afd.  

dnsoenderborg-sager@dn.dk  

Friluftsrådet fr@friluftsraadet.dk; 
soenderjylland@friluftsraadet.dk   

Dansk Ornitologisk Forening Soenderborg@dof.dk; natur@dof.dk  

 
 
 
  

Punkt 1.2, Bilag 3: Pkt 1.2.3.2 - BILAG - Brev om ikke VVM-pligt fjernvarme Rinkenæs (udkast).pdf
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Punkt 1.3: Bestyrelsesanliggender
1. Evaluering af generalforsamling afholdt torsdag den 10. juni 2021
2. Konstituering - valg af næstformand
3. Fordeling af ansvarsafdelinger
4. Godkendelse af forretningsorden for organisationsbestyrelsen - bilag
5. Afdelingsmøder efterår 2021 - bilag

Dagsorden samt mødeoversigt til BeboerNyt, juni udgaven
6. Årshjul til godkendelse - bilag
7. Valg af red.udv.medlem BeboerNyt

Nuværende medlem er Niels Christiansen
8. Valg af medlem til øvrige udvalg (pt. ingen øvrige udvalg)
9. SALUS Strategiseminar
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Indkaldelse til afdelingsmøder 2021 
Gråsten Andelsboligforening 

 

 
Foreløbig dagsorden 
 
 

1. Valg af dirigent. 
2. Afdelingsbestyrelsens beretning. 
3. Forelæggelse af regnskab for 2020 samt forelæggelse og  

godkendelse af budget 2022. 
4. Behandling af eventuelt indkomne forslag. 
5. Valg til afdelingsbestyrelsen. 
6. Eventuelt. 

 
Vi sender den endelige dagsorden, indkomne forslag, regnskab og budget ca. 8 dage før mødet. 
Specificeret regnskab for såvel foreningen som afdelingen ligger til gennemsyn på foreningens 
kontor. 
 
Har du forslag til afdelingsmødet, skal du sende det til mail: admin@graasten-bolig.dk eller 
kontoret, Gråsten Andelsboligforening, Ahlefeldvej 1, 6300 Gråsten. 
Se fristen i mødeoversigten, den grønne kolonne. 
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Gråsten Andelsboligforening  
Afdelingsmøder - 2021 
Mødeoversigt 

 
 

C:\Users\saha\AppData\Local\Microsoft\Windows\INetCache\Content.Outlook\7PP0PDGO\GAB Afdelingsmødeoversigt 2021.docx 

Afd. Afd. navn Mødedato 2020 Mødelokale Frist for indlevering 
af forslag 

1 
 
 
 

Kongevej 6-24 og 7-25 
Solbakken 1-35 
Stjernevej 10-38 
Orkangervej 1-8, 11-19,10-22 

Torsdag, den 2. september,  
kl. 18.30-19.15 
 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 
 

19. august 

6 
7 

Degnevænget 13-21 
Engparken 1-9 og 11-19 

Mandag den 30. august,  
kl. 18.30-19.15 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 16. august 

9 Dyrkobbel 95-141 Onsdag den 8. september,  
kl. 18.00-18.45 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 25. august 

10 
 

11 
 
 
 

 

Dyreager 1-23 
Gl. Peerløkke 1-23 
Møllehøj 1A-11A 
Mejeritoften 1A-B, 2A-5B, 
8E+F 
Langballe 19-26 og 27-36 
Trekanten 2-8 og 26-32 

Tirsdag den 31. august,  
kl. 17.00-17.45 

Fælleshus, Påkjær 17. august 

12 
 
 
 

Hvedemarken 18A-31B, 65-
91 
Meyerstoft 2-16 

Torsdag den 2. september,  
kl. 19.30-20.15 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 19. august 

13 Domhusparken 1-13 Tirsdag den 7. september,  
kl. 18.30-19.15 

Mødelokale Domhusparken 24. august 

16 Kongevej 72 Mandag den 30. august,  
kl. 19.30-20.15 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 16. august 

17 Degnevænget 1-7 og 11 Mandag den 30. august,  
kl. 18.30-19.15 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 16. august 

18 
 

 

Kystvej 3-13 
Dalsmark 19-49 
Meyerstoft 1-3 

Mandag den 30. august,  
kl. 19.30-20.15 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 16. august 

20 Meyerstoft 5-11 
Fredensgade 11-19 

Mandag den 30. august,  
kl. 17.30-18.15 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 16. august 

23 
 

GL. Færgevej 30 A-D 
 

Onsdag den 8. september,  
kl. 16.30-17.15 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 25. august 

28 Vandtårnsvej 2A, 4 lejl 1-10 
Fjordparken 1-8 
Kongevej 32-40 

Mandag den 30. august,  
kl. 19.30-20.15 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 16. august 

29 
 

Fredensgade 4 
Hvedemarken 129-139 

Onsdag den 8. september,  
kl. 16.30-17.15 

Kontoret Ahlefeldvej 1 25. august 

30 
 

31 

Slotsgade 16 
Fredensgade 2 
Jernbanegade 1A 

Mandag den 30. august,  
kl. 19.30-20.15 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 16. august 

33 Ny Peerløkke 33A-D, 35A-
37B, 39A-D, 41A-C 

Tirsdag den 31. august,  
kl. 18.00-18.45 

Fælleshus, Påkjær 17. august 

34 Bryggen 11-12 Mandag den 6. september,  
kl. 17.00-17.45 

Fælleshus, Bryggen 23. august 

36 Påkjær 6-44 Tirsdag den 31. august,  
kl. 19.00-19.45 

Fælleshus, Påkjær 17. august 

37 
 

 

Mejeritoften 6A-7D 
Maitoft 2-16, 1-33 
Vestvejen 2A-2F 

Tirsdag den 31. august,  
kl. 20.00-20.45 

Fælleshus, Påkjær 17. august 

40 Bryggen 13-20 Mandag den 6. september,  
kl. 18.30-19.15 

Fælleshus, Bryggen 23. august 

42 
 

Ringgården 10-18 Torsdag den 2. september,  
kl. 17.00-17.45 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 19. august 

43 Bakkegården 6-40 Onsdag den 8. september,  
kl. 19.00-19.45 

Kontoret, Ahlefeldvej 1 25. august 

44 Højløkke 3A-17B Tirsdag den 7. september,  
kl. 17.00-17.45 

Fælleshus, Højløkke 24. august 

 
HUSK FRIST FOR INDSENDELSE AF FORSLAG: 
Forslag sendes til mail: admin@graasten-bolig.dk eller Gråsten Andelsboligforening, Ahlefeldvej 1, 6300 Gråsten. 
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Punkt 2.1: Budgetkontrol organisationen (webzone2)
Link: Webzone
Balance år til dato (PIOM) - bilag
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Punkt 2.2: Værdipapirer
1. Sydbank, afkastrapport marts 2021 - bilag
2. Sydbank, afkastrapport april 2021 - bilag
3. Sydbank, afkastrapport maj 2021 - bilag
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Side 2

Følgende depoter og konti indgår i rapporten

Depot 0079100001411886 Gråsten Andelsboligforening

Konto 0791000002231564 Gråsten Andelsboligforening
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Overblik
 

Side 3

Rapporteringsperiode 01-01-2021 til 31-03-2021

Forvaltningsbeløb ultimo 50.310.252,40 kr.

Forvaltningsbeløb primo 50.698.828,18 kr.

Porteføljens afkast i rapporteringsperiode i % -0,77 %

Sammenligningsgrundlagets afkast i % -0,41 %

Total afkast i rapporteringsperiode* -388.195,78 kr.

Gebyr 15.843,39 kr.

Seneste måneds afkast i % 0,03 %

Porteføljens sammenligningsgrundlag 100,00 % Danske statsobligationer

*Afkastet i rapporteringsperioden kan afvige fra forskellen mellem forvaltningsbeløbet primo og forvaltningsbeløbet ultimo. Dette kan skyldes transaktioner på kontoen, for eksempel indskud/udlodninger,

tilbageholdt udbytteskat, diverse gebyrer mm.

Porteføljeafkast i %. Porteføljens aktivklassefordeling

Sydbank Kapitalforvaltning

Peter Rømer Beck

Seniorporteføljemanager

peter.beck@sydbank.dk

+45 +45 74373421

Sydbank Kapitalforvaltning

Lars Asp Møller

Seniorporteføljemanager

laml@sydbank.dk

+45 +45 74 37 44 84
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Markedskommentar
 

Side 4

Fremgang på aktiemarkederne

Den positive udvikling på verdens aktiemarkeder

fortsatte i marts. Verdensaktieindekset steg 5,6 %

målt i kr. godt hjulpet af en stigning i USD på 3 % i

marts. I år er verdensindekset nu steget 8,8 % målt i

kr. Optimismen skyldes, at USA især, men også

England er meget effektive med at vaccinere

befolkningen. Præsident Biden har proklameret, at

coronavaccine medio april vil være tilgængelig for ca.

90 % af befolkningen. Desuden har Biden annonceret

en ny gigantisk hjælpepakke til gavn for infrastruktur

og grøn omstilling i USA. Det øger forventningerne

om, at coronapandemien er under kontrol, og at

a m e r i k a n s k  ø k o n o m i  o g  d e r m e d  h e l e

verdensøkonomien e r  på ve j  mod en sto r

vækstfremgang i 2. halvår i år. I Europa stiger

optimismen også, selvom vaccineringen går mere

trægt, og flere coronamutationer skaber store

problemer i nogle lande.

I marts er det især gået godt på aktiemarkederne i

USA, Europa og Japan, mens Emerging Markets, EM,

med Kina i spidsen har haft det svært. Det kinesiske

aktiemarked er faldet i marts, da regeringen har lavet

en opstramning i den økonomiske politik i frygt for, at

økonomien er ved at blive overophedet. Desuden har

m a n  l a v e t  i n d g r e b  o v e r  f o r  d e  s t o r e

teknologiselskaber for at hindre, at de får for stor

økonomisk dominans.  I USA og Europa er det især

gået godt for aktier, som nyder godt af en genåbning

af økonomierne, hvilket også er til stor gavn for vores

fonde med en Ligevægt og Value-strategi. Derimod

har der kun været mindre kursstigninger på

teknolog iak t ier i  marts  bl .a.  pga.  s t igende

internat iona le renter .

Højere lange renter i marts

De lange renter er steget yderligere i marts og igen

mest i USA. Renterne er steget meget i år, og i USA

er  de nu næsten oppe på n iveauet f ra før

coronakrisen brød ud. Stigende vækst og højere

inflation giver et naturligt opgående pres på de lange

renter, selvom verdens centralbanker fortsat maner til

besindighed med forsikringer om, at højere inflation

er midlertidig, og at centralbankerne fortsat vil holde

de korte renter på et lavt niveau i lang tid fremover.

S t i g e n d e  o l i e -  o g  r å v a r e p r i s e r  s a m t

forsyningsproblemer i visse dele af industrien er med

til at øge frygten for højere inflation i år.

Højere internationale renter har også ramt det danske

realkreditmarked i år, og igen i marts er renten på

lange realkreditobligationer steget lidt mere end på

lange danske statsobligationer. Højere amerikanske

renter har også medført højere renter på de fleste

obligationer fra EM-landene i marts. De tyrkiske

renter er steget meget, og valutaen er faldet efter, at

præsident Erdogan igen har fyret en centralbankchef.

Virksomhedsobligationer har klaret sig relativt godt i

marts, da udsigt ti l højere vækst er godt for

virksomhedernes indtjening og tilbagebetalingsevne.

Forventningerne til 2021
Vi venter, at coronapandemien kommer under kontrol

i  løbet af 2021, hvilket er meget posit ivt for

verdensøkonomien og aktiemarkederne. Verdens

regeringer og centralbanker vil fortsat føre en meget

stimulerende finans- og pengepolitik, så udsigterne

for aktiemarkederne i 2021 er grundlæggende lyse.

Frygt for stigende internationale lange renter kan dog

lægge en dæmper på aktiemarkederne i  de

kommende måneder, da investorerne nu kan opnå et

højere  renteafkast fx i USA. Udsigterne for

kreditobligationer er nu knap så attraktive, da

merrenterne i forhold til statsobligationer er faldet.
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Grafer
 

Side 5

Aktier

Indeks Mar Åtd
MSCI Tyskland 7,51 9,06
MSCI USA 7,14 10,25
MSCI Europa 6,48 8,90
MSCI AC World 6,05 9,42
MSCI Japan 4,39 6,27
OMX C20 3,54 0,45
MSCI EM 1,73 7,03
MSCI Asien ex. Japan 0,10 7,16

Aktier

Renter EMBI Spænd
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Side 6

Porteføljeoverblik - Obligationer og aktier
Afkast Markedsværdi

Afkast på aktivklasser Historiske porteføljeafkast

Varighed Største positioner
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Side 7

Papirnavn Ureal. avance Real. avance Rente/udbytte i
perioden

Omkost. ialt i
perioden

Afkast Afk.pct.
tidsvgt.

O B L I G A T I O N E R

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER

Konverterbare realkreditobligationer

0,5NYK01 2040 -92.316,02 -13.132,40 4.742,55 0,00 -100.705,86 -3,19

0,5 NYK01E 53 -44.102,23 0,00 853,23 0,00 -43.249,00 -3,22

1 RD 21S SA 32 -15.043,99 0,00 5.618,98 0,00 -9.425,02 -0,41

1 NYK(TK)1NYK01EA 35 -21.456,30 0,00 5.759,19 0,00 -15.697,11 -0,66

1 RD 23S SA 2050 -9.084,91 0,00 1.144,10 0,00 -7.940,81 -0,66

1 NYK(TK)01EA 50 -66.333,15 -1.544,55 5.295,69 0,00 -62.582,01 -3,18

1,5 DLR 42S A B 37 -16.039,40 0,00 11.183,18 0,00 -4.856,22 -0,16

1,5 15NYK01E 40 -6.791,46 0,00 3.330,24 0,00 -3.461,21 -0,38

1,5 15NYK01E 50 -20.295,13 0,00 3.974,38 0,00 -16.320,75 -1,49

1,5 Nyk NYK01 50 -56.828,88 -15.245,21 10.476,87 0,00 -61.597,22 -1,84

2NYK01EA 50 -4.232,53 0,00 6.163,87 0,00 1.931,34 0,15

Konverterbare realkreditobligationer i alt -352.523,99 -29.922,16 58.542,29 0,00 -323.903,87 -1,52

Inkonverterbare realkreditobligationer

1 NYK 13Hj 22 -15.760,00 0,00 9.862,71 0,00 -5.897,29 -0,15

1 BRF 321.E 25 -43.100,00 0,00 12.328,77 0,00 -30.771,23 -0,58

Inkonverterbare realkreditobligationer i alt -58.860,00 0,00 22.191,48 0,00 -36.668,52 -0,39

Variabeltforrentede realkreditobligation

0 Nyk F6NYK32G 23 -2.095,10 0,00 -623,05 0,00 -2.718,15 -0,11

RD 12S FA 2024 -3.009,97 0,00 -924,38 0,00 -3.934,35 -0,10

NYK F6NYK32H 23 -2.922,34 0,00 -1.562,02 0,00 -4.484,36 -0,09

Nyk 4CF6NYKH 25 -439,07 0,00 863,37 0,00 424,30 0,01

Nyk F6NY22H 28 -2.559,68 0,00 1.523,34 0,00 -1.036,34 -0,02

Variabeltforrentede realkreditobligation i alt -11.026,17 0,00 -722,73 0,00 -11.748,90 -0,06

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER I ALT -422.410,16 -29.922,16 80.011,04 0,00 -372.321,29 -0,73

OBLIGATIONER I ALT -422.410,16 -29.922,16 80.011,04 0,00 -372.321,29 -0,73

G E B Y R E R

ALTERNATIV AFKASTGRUPPERING

Alt. afkastgruppering undergrupper

Pm-honorar 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 -

Alt. afkastgruppering undergrupper i alt 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 0,00

Gråsten Andelsboligforening

c/o Salus Boligadministration

Egevej 9

6200  Aabenraa

Afkastopgørelse
Periode: 01/01/2021 - 31/03/2021
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Side 8

Papirnavn Ureal. avance Real. avance Rente/udbytte i
perioden

Omkost. ialt i
perioden

Afkast Afk.pct.
tidsvgt.

ALTERNATIV AFKASTGRUPPERING I ALT 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 0,00

GEBYRER I ALT 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 0,00

K O N T A N T

Konto 0,00 0,00 -31,10 0,00 -31,10 -0,09

KONTANT I ALT 0,00 0,00 -31,10 0,00 -31,10 -0,09

TOTAL -422.410,16 -29.922,16 79.979,94 -15.843,39 -388.195,78 -0,77

Udskriftsoplysninger

Kundevaluta DKK

Fondskurser 31/03/2021

Valutakurser 31/03/2021

Rapportreference 0791000030-001

Punkt 2.2, Bilag 1: Pkt 2.2.1 - BILAG - Afkastrapport Sydbank marts 2021.pdf



Side 9

Papirnavn Beholdning med
2 decimaler

Markeds
kurs

Kursværdi Kursværdi incl
renteper.

Eff.
varig

Eff.
rente

Andel
i %

OBLIGATIONER

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER

Konverterbare realkreditobligationer

0,5NYK01 2040 2.686.560,08 97,050 2.607.306,56 2.610.627,44 6,88 0,81 5,2

0,5 NYK01E 53 1.389.068,11 92,900 1.290.444,27 1.292.161,32 10,07 0,00 2,6

1 RD 21S SA 32 2.052.904,55 103,150 2.117.571,04 2.122.646,28 3,21 0,39 4,2

1 NYK(TK)1NYK01EA 35 2.115.171,61 102,550 2.169.108,49 2.174.337,66 3,66 0,65 4,3

1 RD 23S SA 2050 1.173.424,08 97,925 1.149.075,53 1.151.976,50 7,76 1,16 2,3

1 NYK(TK)01EA 50 1.860.392,38 97,925 1.821.789,24 1.826.388,54 7,84 1,16 3,6

1,5 DLR 42S A B 37 2.620.098,18 104,250 2.731.452,35 2.741.168,55 2,67 0,93 5,4

1,5 15NYK01E 40 786.044,09 103,650 814.734,70 817.649,61 3,04 1,09 1,6

1,5 15NYK01E 50 933.330,35 101,400 946.396,98 949.858,08 5,24 1,40 1,9

1,5 Nyk NYK01 50 2.444.557,55 100,800 2.464.114,01 2.473.179,24 6,11 1,46 4,9

2NYK01EA 50 1.028.279,66 103,925 1.068.639,64 1.073.723,91 2,17 1,71 2,1

Konverterbare realkreditobligationer i alt 19.180.632,80 19.233.717,13 5,26 1,12 38,2

Inkonverterbare realkreditobligationer

1 NYK 13Hj 22 4.000.000,00 101,071 4.042.840,00 4.052.593,42 0,75 -0,45 8,1

1 BRF 321.E 25 5.000.000,00 104,898 5.244.900,00 5.294.763,01 3,93 -0,22 10,5

Inkonverterbare realkreditobligationer i alt 9.287.740,00 9.347.356,44 2,55 -0,25 18,6

Variabeltforrentede realkreditobligation

0 Nyk F6NYK32G 23 2.457.163,54 100,421 2.467.508,20 2.466.892,23 0,25 -0,44 4,9

RD 12S FA 2024 3.710.135,86 100,664 3.734.771,16 3.733.853,93 0,25 0,00 7,4

NYK F6NYK32H 23 4.963.341,20 100,426 4.984.485,03 4.982.951,22 0,22 0,00 9,9

Nyk 4CF6NYKH 25 3.691.306,09 101,500 3.746.675,68 3.747.515,25 2,06 -0,57 7,4

Nyk F6NY22H 28 4.890.257,35 102,450 5.010.068,66 5.011.548,45 0,49 0,00 10,0

Variabeltforrentede realkreditobligation i alt 19.943.508,73 19.942.761,08 0,64 -0,54 39,6

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER I ALT 48.411.881,53 48.523.834,65 2,84 0,88 96,5

OBLIGATIONER I ALT 48.411.881,53 48.523.834,65 2,84 0,88 96,5

Gråsten Andelsboligforening

c/o Salus Boligadministration

Egevej 9

6200  Aabenraa

Beholdningsoversigt (gns.)
pr. 31. Marts 2021
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Side 10

Papirnavn Beholdning med
2 decimaler

Markeds
kurs

Kursværdi Kursværdi incl
renteper.

Eff.
varig

Eff.
rente

Andel
i %

UDTRUKNE OBLIGATIONER

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER

Konverterbare realkreditobligationer

0,5NYK01 2040 63.439,92 100,000 63.439,92 63.518,34 0,00 0,1

0,5 NYK01E 53 7.131,89 100,000 7.131,89 7.140,71 0,00 0,0

1 RD 21S SA 32 192.461,31 100,000 192.461,31 192.937,12 0,00 0,4

1 NYK(TK)1NYK01EA 35 186.910,09 100,000 186.910,09 187.372,17 0,00 0,4

1 RD 23S SA 2050 37.975,92 100,000 37.975,92 38.069,81 0,00 0,1

1 NYK(TK)01EA 50 52.021,96 100,000 52.021,96 52.150,57 0,00 0,1

1,5 DLR 42S A B 37 359.868,38 100,000 359.868,38 361.202,89 0,00 0,7

1,5 15NYK01E 40 101.007,54 100,000 101.007,54 101.382,11 0,00 0,2

1,5 15NYK01E 50 125.772,97 100,000 125.772,97 126.239,38 0,00 0,3

1,5 Nyk NYK01 50 292.642,45 100,000 292.642,45 293.727,67 0,00 0,6

2NYK01EA 50 201.858,59 100,000 201.858,59 202.856,67 0,00 0,4

Konverterbare realkreditobligationer i alt 1.621.091,02 1.626.597,42 0,00 3,2

Variabeltforrentede realkreditobligation

0 Nyk F6NYK32G 23 20.876,69 100,000 20.876,69 20.871,46 0,00 0,0

RD 12S FA 2024 20.670,45 100,000 20.670,45 20.665,34 0,00 0,0

NYK F6NYK32H 23 19.303,47 100,000 19.303,47 19.297,50 0,00 0,0

Nyk 4CF6NYKH 25 29.271,26 100,000 29.271,26 29.277,92 0,00 0,1

Nyk F6NY22H 28 54.687,87 100,030 54.704,28 54.720,83 0,00 0,1

Variabeltforrentede realkreditobligation i alt 144.826,15 144.833,04 0,00 0,3

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER I ALT 1.765.917,17 1.771.430,47 0,00 3,5

UDTRUKNE OBLIGATIONER I ALT 1.765.917,17 1.771.430,47 0,00 3,5

KONTANT

Konto 14.987,28 14.987,28 14.987,28 0,00 0,0

KONTANT I ALT 14.987,28 14.987,28 0,00 0,0

TOTAL 50.192.785,98 50.310.252,40 2,74 0,88 100,0

Udskriftsoplysninger

Værdier angivet i Danish Krone

Udskrevet 07/04/2021, kl.10

Fondskurser pr. 31/03/2021

Valutakurser pr. 31/03/2021

Rapportreference 0791000030-001

Punkt 2.2, Bilag 1: Pkt 2.2.1 - BILAG - Afkastrapport Sydbank marts 2021.pdf
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Disclaimer
 

Side 13

Afkastrapporten er udarbejdet på grundlag af informationer fra kilder, som Sydbank finder troværdige. Sydbank
påtager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl, samt
efterfølgende ændrede forudsætninger.
Denne rapport kan ikke anvendes som bogførings- eller skatteberegningsgrundlag. Rapportens data og
beregninger erstatter ikke de fra banken direkte tilsendte kontoudtog, depotudtog, fondsnotaer, udbytte- rente
og udtrækningsmeddelelser m.v.
Afkastrapporten kan ikke alene danne grundlag for investeringsbeslutninger, men kan medtages i forbindelse
med rådgivning i Sydbank, hvor tillige dine individuelle forhold indgår. Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for
tab, der måtte have direkte eller indirekte sammenhæng med dispositioner, der er foretaget alene på baggrund
af afkastrapporten.
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Indholdsfortegnelse
 

Investeringerne er gennemført i overensstemmelse med den indgåede aftale om kapitalforvaltning.

Side: 2  -  Indholdsfortegnelse
Side: 3  -  Overblik
Side: 4  -  Markedskommentar
Side: 5  -  Grafer
Side: 6  -  Grafer
Side: 7  -  Afkastopgørelse
Side: 9  -  Beholdningsoversigt
Side: 11  -  Transaktionsliste

Side 2

Følgende depoter og konti indgår i rapporten

Depot 0079100001411886 Gråsten Andelsboligforening

Konto 0791000002231564 Gråsten Andelsboligforening

Punkt 2.2, Bilag 2: Pkt 2.2.2 - BILAG - Afkastrapport Sydbank april 2021.pdf



Overblik
 

Side 3

Rapporteringsperiode 01-01-2021 til 30-04-2021

Forvaltningsbeløb ultimo 50.229.541,31 kr.

Forvaltningsbeløb primo 50.698.828,18 kr.

Porteføljens afkast i rapporteringsperiode i % -0,92 %

Sammenligningsgrundlagets afkast i % -0,47 %

Total afkast i rapporteringsperiode* -468.906,87 kr.

Gebyr 15.843,39 kr.

Seneste måneds afkast i % -0,17 %

Porteføljens sammenligningsgrundlag 100,00 % Danske statsobligationer

*Afkastet i rapporteringsperioden kan afvige fra forskellen mellem forvaltningsbeløbet primo og forvaltningsbeløbet ultimo. Dette kan skyldes transaktioner på kontoen, for eksempel indskud/udlodninger,

tilbageholdt udbytteskat, diverse gebyrer mm.

Porteføljeafkast i %. Porteføljens aktivklassefordeling

Sydbank Kapitalforvaltning

Peter Rømer Beck

Seniorporteføljemanager

peter.beck@sydbank.dk

+45 +45 74373421

Sydbank Kapitalforvaltning

Lars Asp Møller

Seniorporteføljemanager

laml@sydbank.dk

+45 +45 74 37 44 84

Punkt 2.2, Bilag 2: Pkt 2.2.2 - BILAG - Afkastrapport Sydbank april 2021.pdf



Markedskommentar
 

Side 4

Ny fremgang på aktiemarkederne

Den posit ive udvikl ing fortsatte på de fleste

aktiemarkeder i april. Verdensaktieindekset steg 2,0

% målt i kr., og kun et fald i USD på 2,4 % hindrede

en større stigning. I år er verdensindekset steget 10,9

% målt i kr. Det er igen USA, der fører an for resten af

verden. Vaccineringen af befolkningen forløber bedre

end ventet, og genåbningen af økonomien er i fuld

gang. Præsident Biden er i færd med at gennemføre

sin politik. Det indebærer kæmpe hjælpepakker til

lønmodtagerne og erhvervslivet i form af kontant

løntilskud på 2.000$, infrastruktur- og velfærdsplaner

samt fornyet  amerikansk ti lslutning ti l Paris-

klimaaftalen og genindtræden i WHO. Det har

medført, at forbruger- og erhvervsoptimismen er

steget til nye rekordniveauer, og at beskæftigelsen nu

igen stiger markant. Regnskaberne for 1. kvartal har

ligeledes vist en stor fremgang i virksomhedernes

indtjening. Biden har dog også dæmpet den positive

udvikling, idet hjælpepakkerne skal finansieres ved en

stor stigning i selskabsskatten og i indkomstskatten

for de rigeste amerikanere. Desuden stiger inflationen

pga. højere energipriser og flaskehalsproblemer i flere

industrier, hvilket giver et opadgående pres på

renterne og måske på sigt vil føre til en mindre

ekspans iv pengepoli t ik f ra den amerikanske

centra lbanks (FED) side.

Andre steder i verden fx i Indien og Japan går det

dårligere med coronasmitten, og det har medført

kursfald på aktiemarkederne i disse lande i april. De

europæiske aktiemarkeder har klaret sig godt i april.

Flere lande er i gang med genåbning, og EU er på vej

med store hjælpepakker. De danske aktier er igen

blevet begunstiget af nyt fokus på grøn omstilling i

verdensøkonomien.

Uensartet renteudvikling i april
De lange renter er faldet lidt i USA i april, men steget i

Europa. FED har foreløbig formået at overbevise

finansmarkedet om, at stigningen i inflationen er

midlertidig, og at der derfor endnu ikke ændres i den

amerikanske pengepolitik. Det har været positivt for

EM- og virksomhedsobligationer i april og ført til

lavere kreditspænd, dog er flere EM-valutaer faldet i

k u r s  m o d  D K K  i  a p r i l .  D e  d a n s k e

realkreditobligationer har det stadigt svært, og

renterne er igen steget i april.

Forventningerne til 2021

Vi venter, at coronapandemien kommer under kontrol

i  løbet af 2021, hvi lket er meget postivt for

verdensøkonomien og aktiemarkederne. Verdens

regeringer og centralbanker vil fortsat føre en meget

stimulerende finans- og pengepolitik, så udsigterne

for aktiemarkederne i 2021 er grundlæggende lyse.

Aktierne er dog allerede steget en del i år, og frygt for

stigende internationale lange renter kan lægge en

dæmper på aktiemarkederne i de kommende

måneder. Udsigterne for kreditobligationer er nu knap

så  attrakt ive,  da merrenterne i  fo rhold  t i l

s tatsobl igat ioner  er  fa lde t .
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Grafer
 

Side 5

Aktier

Indeks Apr Åtd
OMX C20 4,81 5,29
MSCI USA 2,27 12,76
MSCI Europa 1,43 10,46
MSCI AC World 1,26 10,80
MSCI Tyskland 0,30 9,39
MSCI Asien ex. Japan -0,17 6,97
MSCI EM -0,56 6,42
MSCI Japan -4,46 1,54

Aktier

Renter EMBI Spænd
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Side 6

Porteføljeoverblik - Obligationer og aktier
Afkast Markedsværdi

Afkast på aktivklasser Historiske porteføljeafkast

Varighed Største positioner
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Side 7

Papirnavn Ureal. avance Real. avance Rente/udbytte i
perioden

Omkost. ialt i
perioden

Afkast Afk.pct.
tidsvgt.

O B L I G A T I O N E R

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER

Konverterbare realkreditobligationer

0,5NYK01 2040 -116.865,36 -13.433,74 5.850,94 0,00 -124.448,16 -4,07

0,5 NYK01E 53 -60.355,01 278,50 1.425,96 0,00 -58.650,55 -4,37

1 RD 21S SA 32 -20.996,78 -6.832,38 8.108,11 0,00 -19.721,05 -0,67

1 NYK(TK)1NYK01EA 35 -21.680,50 -6.121,31 7.508,30 0,00 -20.293,52 -0,87

1 RD 23S SA 2050 -22.177,72 478,50 2.112,62 0,00 -19.586,60 -1,66

1 NYK(TK)01EA 50 0,00 -59.040,84 5.911,02 0,00 -53.129,82 -2,68

1,5 DLR 42S A B 37 -8.515,32 -15.384,37 14.438,50 0,00 -9.461,19 -0,33

1,5 15NYK01E 40 -3.930,22 -4.040,30 4.306,57 0,00 -3.663,96 -0,42

1,5 15NYK01E 50 -22.633,26 -3.961,85 5.133,90 0,00 -21.461,21 -2,02

1,5 Nyk NYK01 50 -65.163,05 -23.411,80 13.512,30 0,00 -75.062,55 -2,37

2NYK01EA 50 -1.028,28 -7.317,37 7.870,68 0,00 -474,97 -0,08

Konverterbare realkreditobligationer i alt -343.345,51 -138.786,96 76.178,89 0,00 -405.953,58 -1,94

Inkonverterbare realkreditobligationer

1 NYK 13Hj 22 -19.240,00 0,00 13.150,39 0,00 -6.089,61 -0,15

1 BRF 321.E 25 -50.500,00 0,00 16.438,36 0,00 -34.061,64 -0,64

Inkonverterbare realkreditobligationer i alt -69.740,00 0,00 29.588,74 0,00 -40.151,26 -0,43

Variabeltforrentede realkreditobligation

Nda CITA6 OA 23 -640,00 0,00 -39,56 0,00 -679,56 -0,03

0 Nyk F6NYK32G 23 98,29 -104,80 -828,53 0,00 -835,04 -0,03

RD 12S FA 2024 333,91 -153,17 -1.230,33 0,00 -1.049,58 -0,03

NYK F6NYK32H 23 -694,86 -93,24 -2.073,61 0,00 -2.861,71 -0,06

Nyk 4CF6NYKH 25 -2.768,48 -439,07 1.143,44 0,00 -2.064,11 -0,06

Nyk F6NY22H 28 0,00 -1.337,11 2.016,64 0,00 679,52 0,01

Variabeltforrentede realkreditobligation i alt -3.671,15 -2.127,39 -1.011,95 0,00 -6.810,48 -0,04

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER I ALT -416.756,66 -140.914,35 104.755,69 0,00 -452.915,32 -0,89

OBLIGATIONER I ALT -416.756,66 -140.914,35 104.755,69 0,00 -452.915,32 -0,89

G E B Y R E R

ALTERNATIV AFKASTGRUPPERING

Alt. afkastgruppering undergrupper

Pm-honorar 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 -

Alt. afkastgruppering undergrupper i alt 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 0,00

Gråsten Andelsboligforening

c/o Salus Boligadministration

Egevej 9

6200  Aabenraa

Afkastopgørelse
Periode: 01/01/2021 - 30/04/2021

Punkt 2.2, Bilag 2: Pkt 2.2.2 - BILAG - Afkastrapport Sydbank april 2021.pdf



Side 8

Papirnavn Ureal. avance Real. avance Rente/udbytte i
perioden

Omkost. ialt i
perioden

Afkast Afk.pct.
tidsvgt.

ALTERNATIV AFKASTGRUPPERING I ALT 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 0,00

GEBYRER I ALT 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 0,00

K O N T A N T

Konto 0,00 0,00 -148,16 0,00 -148,16 -0,26

KONTANT I ALT 0,00 0,00 -148,16 0,00 -148,16 -0,26

TOTAL -416.756,66 -140.914,35 104.607,53 -15.843,39 -468.906,87 -0,92

Udskriftsoplysninger

Kundevaluta DKK

Fondskurser 29/04/2021

Valutakurser 29/04/2021

Rapportreference 0791000030-001
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Side 9

Papirnavn Beholdning med
2 decimaler

Markeds
kurs

Kursværdi Kursværdi incl
renteper.

Eff.
varig

Eff.
rente

Andel
i %

OBLIGATIONER

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER

Konverterbare realkreditobligationer

0,5NYK01 2040 2.686.560,08 96,125 2.582.455,88 2.583.526,07 6,91 0,92 5,1

0,5 NYK01E 53 1.389.068,11 91,750 1.274.469,99 1.275.023,33 10,00 0,00 2,5

1 RD 21S SA 32 3.652.904,55 102,800 3.755.185,88 3.758.096,16 3,27 0,45 7,5

1 NYK(TK)1NYK01EA 35 2.115.171,61 102,250 2.162.762,97 2.164.448,14 3,80 0,69 4,3

1 RD 23S SA 2050 1.173.424,08 96,850 1.136.461,22 1.137.396,09 7,81 1,24 2,3

1,5 DLR 42S A B 37 2.620.098,18 103,950 2.723.592,06 2.726.723,22 2,72 0,96 5,4

1,5 15NYK01E 40 786.044,09 103,500 813.555,63 814.495,00 3,39 1,10 1,6

1,5 15NYK01E 50 933.330,35 100,725 940.097,00 941.212,38 5,39 1,45 1,9

1,5 Nyk NYK01 50 2.444.557,55 100,125 2.447.613,25 2.450.534,63 6,13 1,50 4,9

2NYK01EA 50 1.028.279,66 103,525 1.064.526,52 1.066.164,99 2,77 1,74 2,1

Konverterbare realkreditobligationer i alt 18.900.720,39 18.917.620,00 4,93 1,13 37,7

Inkonverterbare realkreditobligationer

1 NYK 13Hj 22 4.000.000,00 100,984 4.039.360,00 4.052.401,10 0,67 -0,48 8,1

1 BRF 321.E 25 5.000.000,00 104,750 5.237.500,00 5.241.472,60 3,86 -0,21 10,4

Inkonverterbare realkreditobligationer i alt 9.276.860,00 9.293.873,70 2,47 -0,24 18,5

Variabeltforrentede realkreditobligation

Nda CITA6 OA 23 2.000.000,00 100,760 2.015.200,00 2.015.136,26 0,15 0,00 4,0

0 Nyk F6NYK32G 23 2.457.163,54 100,506 2.469.596,79 2.469.398,28 0,17 -0,54 4,9

RD 12S FA 2024 3.710.135,86 100,750 3.737.961,88 3.737.666,29 0,17 0,00 7,4

NYK F6NYK32H 23 4.963.341,20 100,469 4.986.619,27 4.986.124,98 0,15 0,00 9,9

Nyk 4CF6NYKH 25 3.691.306,09 101,425 3.743.907,20 3.744.177,76 1,88 -0,56 7,5

Nyk F6NY22H 28 4.890.257,35 102,475 5.011.291,22 5.011.767,71 0,45 0,00 10,0

Variabeltforrentede realkreditobligation i alt 21.964.576,36 21.964.271,29 0,52 -0,45 43,7

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER I ALT 50.142.156,75 50.175.764,99 2,54 0,87 99,9

OBLIGATIONER I ALT 50.142.156,75 50.175.764,99 2,54 0,87 99,9

KONTANT

Konto 53.893,38 53.893,38 53.776,32 0,00 0,1

KONTANT I ALT 53.893,38 53.776,32 0,00 0,1

TOTAL 50.196.050,13 50.229.541,31 2,54 0,87 100,0

Gråsten Andelsboligforening

c/o Salus Boligadministration

Egevej 9

6200  Aabenraa

Beholdningsoversigt (gns.)
pr. 30. April 2021
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Side 10

Udskriftsoplysninger

Værdier angivet i Danish Krone

Udskrevet 04/05/2021, kl.08

Fondskurser pr. 29/04/2021

Valutakurser pr. 29/04/2021

Rapportreference 0791000030-001
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Disclaimer
 

Side 15

Afkastrapporten er udarbejdet på grundlag af informationer fra kilder, som Sydbank finder troværdige. Sydbank
påtager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl, samt
efterfølgende ændrede forudsætninger.
Denne rapport kan ikke anvendes som bogførings- eller skatteberegningsgrundlag. Rapportens data og
beregninger erstatter ikke de fra banken direkte tilsendte kontoudtog, depotudtog, fondsnotaer, udbytte- rente
og udtrækningsmeddelelser m.v.
Afkastrapporten kan ikke alene danne grundlag for investeringsbeslutninger, men kan medtages i forbindelse
med rådgivning i Sydbank, hvor tillige dine individuelle forhold indgår. Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for
tab, der måtte have direkte eller indirekte sammenhæng med dispositioner, der er foretaget alene på baggrund
af afkastrapporten.
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Indholdsfortegnelse
 

Investeringerne er gennemført i overensstemmelse med den indgåede aftale om kapitalforvaltning.

Side: 2  -  Indholdsfortegnelse
Side: 3  -  Overblik
Side: 4  -  Markedskommentar
Side: 5  -  Grafer
Side: 6  -  Grafer
Side: 7  -  Afkastopgørelse
Side: 9  -  Beholdningsoversigt
Side: 11  -  Transaktionsliste

Side 2

Følgende depoter og konti indgår i rapporten

Depot 0079100001411886 Gråsten Andelsboligforening

Konto 0791000002231564 Gråsten Andelsboligforening

Punkt 2.2, Bilag 3: Pkt 2.2.3 - BILAG - Afkastrapport Sydbank maj 2021.pdf



Overblik
 

Side 3

Rapporteringsperiode 01-01-2021 til 31-05-2021

Forvaltningsbeløb ultimo 50.079.645,46 kr.

Forvaltningsbeløb primo 50.698.828,18 kr.

Porteføljens afkast i rapporteringsperiode i % -1,22 %

Sammenligningsgrundlagets afkast i % -0,55 %

Total afkast i rapporteringsperiode* -618.802,71 kr.

Gebyr 15.843,39 kr.

Seneste måneds afkast i % -0,29 %

Porteføljens sammenligningsgrundlag 100,00 % Danske statsobligationer

*Afkastet i rapporteringsperioden kan afvige fra forskellen mellem forvaltningsbeløbet primo og forvaltningsbeløbet ultimo. Dette kan skyldes transaktioner på kontoen, for eksempel indskud/udlodninger,

tilbageholdt udbytteskat, diverse gebyrer mm.

Porteføljeafkast i %. Porteføljens aktivklassefordeling

Sydbank Kapitalforvaltning

Peter Rømer Beck

Seniorporteføljemanager

peter.beck@sydbank.dk

+45 +45 74373421

Sydbank Kapitalforvaltning

Lars Asp Møller

Seniorporteføljemanager

laml@sydbank.dk

+45 +45 74 37 44 84

Punkt 2.2, Bilag 3: Pkt 2.2.3 - BILAG - Afkastrapport Sydbank maj 2021.pdf



Markedskommentar
 

Side 4

Lille fald på aktiemarkederne

Maj blev en forholdsvis rolig måned på de finansielle

markeder. Verdensaktieindekset faldt 0,1 % målt i kr.

Et fald i USD på 1,7 % dæmpede fremgangen for en

dansk investor. I år er verdensindekset steget 10,8 %

målt i kr. I maj gik det bedst for de europæiske aktier

med en stigning på knap 2,5 %. I Europa er

vaccineringstempoet steget, og mange lande er i fuld

gang med at genåbne deres økonomier. Det kan

aflæses i positive økonomiske nøgletal og fornyet

opt imi sm e på  børs ern e.  Den E uropæis ke

Centralbank, ECB, har samtidigt forsikret, at den

fortsat vil føre en meget lempelig pengepolitik i lang

tid endnu til gavn for genopretning af europæisk

økonomi, da det igangværende opsving iflg. ECB

endnu ikke er selvbærende. Flere lande i Fjernøsten

er blevet ramt nye coronaudbrud i maj og deraf

følgende kursfald på børserne. Men udviklingen har

været uensartet med kursstigninger på indiske og

kinesiske aktier. I USA har der været en lille stigning i

det brede aktieindeks, mens det teknologitunge

NASDAQ-indeks er faldet næsten 3 % i maj. Det har

gavnet de små og mellemstore aktier og vores

foreninger med en ligevægt og valuestrategi, mens de

vækstorienterede teknologiaktier er blevet presset af

udsigt til højere inflation og højere renter samt risiko

for statslige reguleringer. Det japanske aktiemarked

har haft det svært i maj, da nye nedlukninger og en

mulig aflysning af De Olympiske Lege har påvirket

aktiemarkedet negativt.

Uensartet renteudvikling i maj
De lange renter er faldet en smule i USA i maj, mens

de er steget lidt i  Europa. Den amerikanske

centra lbank,  FED , har  foreløbig overbev ist

finansmarkedet om, at den seneste stigning i

inflationen er midlertidig, og at der derfor endnu ikke

ændres i den amerikanske pengepolitik. Det har

hindret en stigning i de amerikanske obligationsrenter

til gavn for EM- og virksomhedsobligationer i maj.

Derimod er de danske renter steget i maj, og de

danske realkreditobligationer har igen været under

pres. Danske og udenlandske investorer har ikke

længere helt den samme interesse for danske

realkreditobligationer

Forventningerne til 2021

Vi venter, at coronapandemien er ved at komme

under kontrol , og det  er meget posi t iv t for

verdensøkonomien og aktiemarkederne. Verdens

regeringer og centralbanker vil fortsat føre en meget

stimulerende finans- og pengepolitik, så udsigterne

f o r  a k t i e ma rk e d e rn e  r e s t e n  a f  2 0 21  e r

grundlæggende lyse. Aktierne er dog allerede steget

en del i år, og frygt for stigende internationale lange

renter kan lægge en dæmper på aktiemarkederne i

sommer. Udsigterne for kreditobligationer er stadig

att rakt ive,  selvom merrenterne i  forhold t i l

s tatsobl igat ioner  er  fa ldet.

Punkt 2.2, Bilag 3: Pkt 2.2.3 - BILAG - Afkastrapport Sydbank maj 2021.pdf



Grafer
 

Side 5

Aktier

Indeks Maj Åtd
MSCI Europa 3,21 14,01
OMX C20 2,25 7,66
MSCI Tyskland 2,12 11,72
MSCI EM 1,38 7,89
MSCI AC World 0,62 11,49
MSCI Japan 0,62 2,17
MSCI USA -0,48 12,21
MSCI Asien ex. Japan -0,58 6,36

Aktier

Renter EMBI Spænd

Punkt 2.2, Bilag 3: Pkt 2.2.3 - BILAG - Afkastrapport Sydbank maj 2021.pdf



Side 6

Porteføljeoverblik - Obligationer og aktier
Afkast Markedsværdi

Afkast på aktivklasser Historiske porteføljeafkast

Varighed Største positioner

Punkt 2.2, Bilag 3: Pkt 2.2.3 - BILAG - Afkastrapport Sydbank maj 2021.pdf



Side 7

Papirnavn Ureal. avance Real. avance Rente/udbytte i
perioden

Omkost. ialt i
perioden

Afkast Afk.pct.
tidsvgt.

O B L I G A T I O N E R

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER

Konverterbare realkreditobligationer

0,5NYK01 2040 -148.432,44 -13.433,74 6.994,94 0,00 -154.871,23 -5,20

0,5 NYK01E 53 -78.760,16 278,50 2.017,46 0,00 -76.464,21 -5,71

1 RD 21S SA 32 -29.215,82 -6.832,38 11.219,10 0,00 -24.829,10 -0,80

1 NYK(TK)1NYK01EA 35 -22.738,09 -6.121,31 9.309,68 0,00 -19.549,72 -0,84

1 RD 23S SA 2050 -37.725,59 478,50 3.111,97 0,00 -34.135,12 -2,92

1 NYK(TK)01EA 50 0,00 -59.040,84 5.911,02 0,00 -53.129,82 -2,68

1,5 DLR 42S A B 37 -30.786,16 -15.384,37 17.785,61 0,00 -28.384,92 -1,02

1,5 15NYK01E 40 -10.415,09 -4.040,30 5.310,72 0,00 -9.144,67 -1,09

1,5 15NYK01E 50 -36.166,55 -3.961,85 6.326,20 0,00 -33.802,20 -3,30

1,5 Nyk NYK01 50 -100.609,14 -23.411,80 16.635,16 0,00 -107.385,78 -3,66

2NYK01EA 50 -9.254,52 -7.317,37 9.622,14 0,00 -6.949,75 -0,68

Konverterbare realkreditobligationer i alt -504.103,54 -138.786,96 94.243,99 0,00 -548.646,51 -2,68

Inkonverterbare realkreditobligationer

1 NYK 13Hj 22 -23.640,00 0,00 16.547,65 0,00 -7.092,35 -0,17

1 BRF 321.E 25 -59.100,00 0,00 20.684,93 0,00 -38.415,07 -0,72

Inkonverterbare realkreditobligationer i alt -82.740,00 0,00 37.232,58 0,00 -45.507,42 -0,49

Variabeltforrentede realkreditobligation

Nda CITA6 OA 23 -1.800,00 0,00 -107,69 0,00 -1.907,69 -0,09

0 Nyk F6NYK32G 23 -1.744,59 -104,80 -1.040,72 0,00 -2.890,11 -0,12

RD 12S FA 2024 -2.485,79 -153,17 -1.546,30 0,00 -4.185,26 -0,11

NYK F6NYK32H 23 -2.829,10 -93,24 -2.601,99 0,00 -5.524,33 -0,11

Nyk 4CF6NYKH 25 0,00 -439,07 1.432,66 0,00 993,59 0,02

Nyk F6NY22H 28 3.667,69 -1.337,11 2.525,99 0,00 4.856,57 0,10

Variabeltforrentede realkreditobligation i alt -5.191,79 -2.127,39 -1.338,05 0,00 -8.657,23 -0,04

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER I ALT -592.035,33 -140.914,35 130.138,52 0,00 -602.811,16 -1,18

OBLIGATIONER I ALT -592.035,33 -140.914,35 130.138,52 0,00 -602.811,16 -1,18

G E B Y R E R

ALTERNATIV AFKASTGRUPPERING

Alt. afkastgruppering undergrupper

Pm-honorar 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 -

Alt. afkastgruppering undergrupper i alt 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 0,00

Gråsten Andelsboligforening

c/o Salus Boligadministration

Egevej 9

6200  Aabenraa

Afkastopgørelse
Periode: 01/01/2021 - 31/05/2021

Punkt 2.2, Bilag 3: Pkt 2.2.3 - BILAG - Afkastrapport Sydbank maj 2021.pdf



Side 8

Papirnavn Ureal. avance Real. avance Rente/udbytte i
perioden

Omkost. ialt i
perioden

Afkast Afk.pct.
tidsvgt.

ALTERNATIV AFKASTGRUPPERING I ALT 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 0,00

GEBYRER I ALT 0,00 0,00 0,00 -15.843,39 -15.843,39 0,00

K O N T A N T

Konto 0,00 0,00 -148,16 0,00 -148,16 -0,26

KONTANT I ALT 0,00 0,00 -148,16 0,00 -148,16 -0,26

TOTAL -592.035,33 -140.914,35 129.990,36 -15.843,39 -618.802,71 -1,22

Udskriftsoplysninger

Kundevaluta DKK

Fondskurser 31/05/2021

Valutakurser 31/05/2021

Rapportreference 0791000030-001

Punkt 2.2, Bilag 3: Pkt 2.2.3 - BILAG - Afkastrapport Sydbank maj 2021.pdf



Side 9

Papirnavn Beholdning med
2 decimaler

Markeds
kurs

Kursværdi Kursværdi incl
renteper.

Eff.
varig

Eff.
rente

Andel
i %

OBLIGATIONER

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER

Konverterbare realkreditobligationer

0,5NYK01 2040 2.686.560,08 94,950 2.550.888,80 2.553.102,99 7,09 1,05 5,1

0,5 NYK01E 53 1.389.068,11 90,425 1.256.064,84 1.257.209,67 10,31 0,00 2,5

1 RD 21S SA 32 3.652.904,55 102,575 3.746.966,84 3.752.988,11 3,25 0,48 7,5

1 NYK(TK)1NYK01EA 35 2.115.171,61 102,200 2.161.705,39 2.165.191,93 3,75 0,69 4,3

1 RD 23S SA 2050 1.173.424,08 95,525 1.120.913,35 1.122.847,57 8,37 1,35 2,2

1,5 DLR 42S A B 37 2.620.098,18 103,100 2.701.321,22 2.707.799,49 3,03 1,07 5,4

1,5 15NYK01E 40 786.044,09 102,675 807.070,77 809.014,29 3,59 1,19 1,6

1,5 15NYK01E 50 933.330,35 99,275 926.563,71 928.871,39 6,20 1,57 1,9

1,5 Nyk NYK01 50 2.444.557,55 98,675 2.412.167,16 2.418.211,40 7,13 1,59 4,8

2NYK01EA 50 1.028.279,66 102,725 1.056.300,28 1.059.690,21 3,45 1,80 2,1

Konverterbare realkreditobligationer i alt 18.739.962,36 18.774.927,06 5,25 1,22 37,5

Inkonverterbare realkreditobligationer

1 NYK 13Hj 22 4.000.000,00 100,874 4.034.960,00 4.051.398,36 0,59 -0,49 8,1

1 BRF 321.E 25 5.000.000,00 104,578 5.228.900,00 5.237.119,18 3,78 -0,19 10,5

Inkonverterbare realkreditobligationer i alt 9.263.860,00 9.288.517,53 2,39 -0,22 18,5

Variabeltforrentede realkreditobligation

Nda CITA6 OA 23 2.000.000,00 100,702 2.014.040,00 2.013.908,13 0,07 0,00 4,0

0 Nyk F6NYK32G 23 2.457.163,54 100,431 2.467.753,91 2.467.343,22 0,09 -0,50 4,9

RD 12S FA 2024 3.710.135,86 100,674 3.735.142,18 3.734.530,61 0,09 0,00 7,5

NYK F6NYK32H 23 4.963.341,20 100,426 4.984.485,03 4.983.462,37 0,07 0,00 10,0

Nyk 4CF6NYKH 25 3.691.306,09 101,500 3.746.675,68 3.747.235,46 1,76 -0,62 7,5

Nyk F6NY22H 28 4.890.257,35 102,550 5.014.958,91 5.015.944,76 0,38 0,00 10,0

Variabeltforrentede realkreditobligation i alt 21.963.055,72 21.962.424,55 0,43 -0,52 43,9

DANSKE REALKREDIT- OG STATSOBLIGATIONER I ALT 49.966.878,07 50.025.869,14 2,60 0,95 99,9

OBLIGATIONER I ALT 49.966.878,07 50.025.869,14 2,60 0,95 99,9

KONTANT

Konto 53.893,38 53.893,38 53.776,32 0,00 0,1

KONTANT I ALT 53.893,38 53.776,32 0,00 0,1

TOTAL 50.020.771,45 50.079.645,46 2,60 0,95 100,0

Gråsten Andelsboligforening

c/o Salus Boligadministration

Egevej 9

6200  Aabenraa

Beholdningsoversigt (gns.)
pr. 31. Maj 2021

Punkt 2.2, Bilag 3: Pkt 2.2.3 - BILAG - Afkastrapport Sydbank maj 2021.pdf



Side 10

Udskriftsoplysninger

Værdier angivet i Danish Krone

Udskrevet 01/06/2021, kl.14

Fondskurser pr. 31/05/2021

Valutakurser pr. 31/05/2021

Rapportreference 0791000030-001

Punkt 2.2, Bilag 3: Pkt 2.2.3 - BILAG - Afkastrapport Sydbank maj 2021.pdf
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Disclaimer
 

Side 15

Afkastrapporten er udarbejdet på grundlag af informationer fra kilder, som Sydbank finder troværdige. Sydbank
påtager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl, samt
efterfølgende ændrede forudsætninger.
Denne rapport kan ikke anvendes som bogførings- eller skatteberegningsgrundlag. Rapportens data og
beregninger erstatter ikke de fra banken direkte tilsendte kontoudtog, depotudtog, fondsnotaer, udbytte- rente
og udtrækningsmeddelelser m.v.
Afkastrapporten kan ikke alene danne grundlag for investeringsbeslutninger, men kan medtages i forbindelse
med rådgivning i Sydbank, hvor tillige dine individuelle forhold indgår. Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for
tab, der måtte have direkte eller indirekte sammenhæng med dispositioner, der er foretaget alene på baggrund
af afkastrapporten.

Punkt 2.2, Bilag 3: Pkt 2.2.3 - BILAG - Afkastrapport Sydbank maj 2021.pdf



Gråsten Andelsboligforening

Egevej 9

6200 Aabenraa

Side 16

Punkt 2.2, Bilag 3: Pkt 2.2.3 - BILAG - Afkastrapport Sydbank maj 2021.pdf



Punkt 3.1: Renoverings-/byggeskadesager
1. Oversigt over byggesager i GAB - bilag LUKKET.
2. Hovedforening:

- Servicebygning
Hovedbestyrelsen har godkendt økonomi til opførelse af en muret lade med et
budget til 1,1 mill. TA arbejder videre med en løsning og tidsplan.
Projektet ligger til afklaring ved rådgiver og entreprenør i forhold til den
økonomiske ramme. Projektet skal bla. også i nabo høring (BSJL).
Status: Byggeansøgning indsendt til kommunen. Forventes færdig 1.12.2021
(BSJL).

3. Afdeling 7, Engparken - Forurening,jord.
Udarbejdet tilstandsrapport der er sendt til inspektøren til videre ekspedition
(MATM).
Det oprindelige påbud er forældet, men Kommunen kan godt komme med et nyt
påbud, men de foretager sig intet lige pt. oplyst telefonisk til TC. TA foretager sig
ikke yderligere pt. (BSJL)
Status: Intet nyt.

4. Afdeling 13, Domhusparken og 17, Degnevænget - Vandskader.
Budget fra rådgiver er godkendt på afdelingsmøde/hovedbestyrelsesmøde.
Afd. 17 - Licitation afholdt - priser ligger under budget. Kontrakt på plads og
afleveret.
Afd. 13 - Kontrakt på plads.

5. Projekt HAPPI
Screening og forundersøgelser af udvalgte afdelinger er igangsat.
Flere solcelleprojekter har været med på afdelingsmøder. Der ses fortsat
på opgaver, hvor eksisterende gasfyr udskiftes med varmepumper evt. tilknyttet
solceller med batterier (MATM).
Solceller. Afd. 6 og 7 har sagt ja til solcelle.
Status: Bliver udført i perioden 23. august til 1. oktober 2021 (BSJL)
Gasfyr. Er i drøftelse med fjernvarmen, omkring muligheder og alternative
løsninger i forhold til de støttemuligheder der er. (BSJL).
Status: Intet nyt.

Punkt 3.3: Afdelingsanliggender
Intet under dette punkt

Punkt 5.1: Udlejning
1. Udlejning - bilag

• Oversigt over tomgangsboliger samt udsættelser (MLJO)
• Opsigelser pr. måned samt ind- og fraflytning (MLJO)
• Tab ved tomgang/fraflytning pr. 8.06.2021 (MLJO)
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Punkt 5.1, Bilag 1: Pkt 5.1 - BILAG - Udlejning.pdf



Punkt 5.1, Bilag 1: Pkt 5.1 - BILAG - Udlejning.pdf
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Punkt 5.2: Orientering fra nedsatte udvalg
1. Bladudvalg

Medlem af redaktionsudvalget: Niels Christiansen, formand.

Punkt 5.3: BL - informerer
Link: BL- Informerer

Punkt 5.4: LBF - Orienterer
Link: LBF - Orienterer

Punkt 6: Eventuelt
1. Bordet rundt ved bestyrelsesmedlemmerne.

2. Møderække
GAB organisationsbestyrelsesmøder 2021:
2. halvår
Tirsdag den 28. september
Tirsdag den 23. november
Hvis intet andet er nævnt afholdes mødet på adresse Ahlefeldvej 1, Gråsten, kl.
17.00

Generalforsamling 2022
Torsdag den 2. juni 2022, kl. 19.00 - Den Gamle Kro, Gråsten

Julefrokost 2021
Endnu ikke planlagt
Deltagere: Organisationsbestyrelsen, direktionen (Jimmy Povlsen, Lisbeth
Jakobsen) og samtlige medarbejder i GAB.
Arrangør: Personale GAB, kontoret

3. Fælleskurser:

Introduktion for nyvalgte:
Afholdes hvert andet år i lige år
Næste gang torsdag den 3. november 2022 – Hotel Scandic, Sønderborg.
Undervisere: BSJL, TARN og JP

Vedligeholdelse og fraflytning:
Afholdes hvert andet år i ulige år
Næste gang i 2023, afholdes altid på Folkehjem, Aabenraa.
Undervisere: BSJL og AJ

Budget:
Afholdes hvert år
Torsdag den 3. marts 2022 – Folkehjem, Aabenraa
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Undervisere: LIJ og TARN

Punkt 7: Underskriftsark
Gråsten den 22. juni 2021

Niels Christiansen
formand

Jan Clausen
næstformand

Jette Christensen Kirsten Jacobsen Bent Alnor

7 / 7


